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Mettre fin aux exces de la finance

» Le Réseau financement
alternatif dénonce le travail
de sape du lobby bancaire.

Poceasion de son 25° anniver-
saire, le Réseau financement al-
ternatif publie un livre sur la ré-

ponse apportée par les pouvoirs publics
a la crise financiére. Onze auteurs ana-
lysent les causes et les réformes interve-
nues depuis I'éclatement de la crise.
L'association entend peser dans le débat
alors que des décisions importantes
vont étre prises dans les mois a venir. Le
rapport Liikanen a récemment proposé
deséparerlesacuv:tésdedepotetd’ -
vestissement des banques. Début 2013,
le Commissaire européen Michel Bar-
nier devrait se prononcer sur 'encadre-
ment du shadow banking, des activités
financiéres peu réglementées. Cing ans
apres I'éclatement de la crise, la volonté

cules hors bilan de BNP Paribas ont con-
duit 4 une paralysie du marché inter-
" bancaire. Dans la foulée, tout une série
| de banques n’ont plus eu accés au fi-
"~ nancement a court terme. “L'Allemagne,
la Finlande et les Pays-Bas s'opposent ce-
pendant i une réglementation trop stricte
des fonds d’investissement, déplore Ar-
naud Zacharie. Le Royaume-Uni veut
également protéger la City de Londres ont
opérent beaucoup de hedge funds.”

Selon Arnaud Zacharie, les normes de
Bale I régulierement accusées par les
banques d’étre néfastes pour I'écono-
mie réelle ne sont pas assez séveres.
Celles-ci prévoient notamment que
I’effet de levier des banques ne pourra
étre supérieur a 33. “Une banque pourra
done emprunter jusqu’a 33 fois le niveau
de ses fonds propres pour financer ses acti-
vités de trading, explique-il. Les Etats-
Unis ont été plus loin avec un effet de levier
limité a 15.”

LesreglesdeBa]el]l,qm entreront en
vigueur jusqu’en 2018, imposent aussi
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de réforme semble s’estomper, ce quia  Aprés la faillite de Lehman Brothers, le monde de la finance et I'économie tout entiereont  que les banques deuenncnt des fonds

poussé le Réseau financement alternatif
a publier ce livre.

“La majorité des économistes sont liés au
systeme bancaire et ne peuvent pas parler
ouvertement de la crise, estime Bernard
Bayot, directeur du Réseau finance-
ment alternatif. Nous aimerions dore pe-
ser dans le débat, aussi bien a I'échelon
européen que belge.” Pour cette raison, le
livre donne notamment la parole a Ro-
bert Thys, un ancien financier de JP
Morgan qui milite pour la séparation
des banques de dépdt et d’investisse-
ment. Le but est d’éviter que les contri-
buables soient a nouveau mobilisés

été secoués, Les employés ont dii qultter leur entreprise prématurément.

pour sauver une institution financiére
de la faillite. Dans un pré-rapport, la
Banque nationale de Belgique (BNB) a
pourtant émis quelques réserves au su-
jet de la scission des banques. Selon la
BNB, ce serait trop compliqué a implan-
ter en raison de la forte présence de
groupes internationaux sur notre terri-
toire, Un argument rejeté par Arnaud
Zacharie, un des auteurs du livre. “Les
décisions prises aux Etats-Unis et au
Royaume-Uni prouvent que la séparation

est tout & fait possible, déclare-t-il. Ce
n'est qu'une question de volonté politi-
que.” Selon lui, il est également néces-
saire de réguler les fonds spéculatifs. “Si
on ne le fait pas, les activités de trading des
bangques pourraient étre transférées dans
des hedge funds, explique-t-il. Or, on re-
marque que les bangues sont dépendantes
de ces hedge funds, étant donné que le sys-
téme financier est interconnecté.” 1l rap-
pelle que les problémes rencontrés par
deux fonds d’investissement de la ban-
que britannique HSBC et par trois véhi-

propres de minimum 7 %. Un coussin
de sécurité supplémentaire de 0,5 4 2,5
est également prévu en fonction des di-
rectives des régulateurs nationaux.
“L'Europe a donc une marge de manceuvre
pour augmenter ces fonds propres”, note
Arnaud Zacharie. Celui-ci dénonce éga-
lement la persistance des paradis fis-
caux malgré les promesses qui avaient
été faites lors de 'éclatement de la crise.
11 suffit de signer douze accords bilaté-
raux d’é d’informations pour
étre retiré de la liste des Etats problé-
matiques...
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_ des bangues de dépot et d'investissement

Ires: 0,8 % de croissance en 2013

e Produit intérieur brut (PIB) belge de-
vrait augmenter de 0,8% en 2013 aprés
une contraction de 0,2% en 2012, pré-
voit I'Institut de recherches économiques et
sociales (Ires). De 3,5% en 2011, l'inflation des
prix 4 la consommation redescendrait 4 2,8%
en 2012 et 1,6% en 2013, L'Ires prévoit que Ia
croissance économique belge restera faible au
second semestre 2012. L'Institut Pexplique
dans un contexte ot le PIB réel de la Belgique
a reculé au deuxiéme trimestre, 'emploi est
en baisse depuis le début de I'année, le cho-
mage a i nouveau augmenté, la confiance des
ménages s'est fortement érodée et la conjonc-
ture économique mondiale est morose.
L’'emploi devrait jouer au yo-yo: aprés une
hausse de 53 100 unités en 2011, il diminue-
rait de 11700 unités cette année pour aug-
menter de 19900 unités 'an prochain. Si le

- nombre de chémeurs a baissé de 12 000 uni-

tés environ en 201 1, il devrait enregistrer une
hausse d’environ 24 000 unités en 2012 et de
17000 unités en 2013. Linflation des prixa la
consommation passerait de 3,5% en 2011 a

2,8 % cette année et 1,6 % I'an prochain.

Le déficit budgétaire des administrations
publiques s ’établirait a 2,8 % du PIB cette an-
née, grice aux mesures budgétaires du gou-
vernement, mais il devrait remonter a 3,4%
du PIB en 2013 ¢’il n’y a pas de nouvel ajuste-
ment budgétaire, prévient I'Tres.

“Les risques qui entourent nos perspectives
sont importants, tout particuliérement pour
2013, avertit I'Ires. D’une part, étant donné que
la crise de la dette souveraine en Europe conti-
nue i susciter une forte inquiétude au niveau in-
ternational, il est particuliérement difficile de
déterminer comment les problémes économiques
et financiers actuels évolueront a 'avenir. Nos
prévisions reposent cependant sur Phypothése
que les nouvelles mesures prises par la BCE par-
viendront a rétablir durablement la stabilité fi-
nanciére au sein de la zone euro. Jusqu'a présent,
les marchés financiers internationaux ont réagi
defamnpomtweetnouss;qrpa@omque!eur
réaction restera favorable & avenir”, conclut
I'Institut de recherches de I'UCL. (D’aprés

Belga)
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